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RESUMO

O presente TFC centra-se nos Direitos especiais nas sociedades andnimas e a
possibilidade de sua retirada por decisao judicial, prevista no n.° 5 do art.° 86 do Codigo
Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 1/2022 de 25 de maio. Inicialmente, explora-
se a natureza das sociedades andnimas, destacando-se como sociedades de capital,
caracterizadas pela divisdo do capital social em acgdes e pela limitagdo da
responsabilidade dos accionistas. As ac¢des conferem aos seus titulares um conjunto de
direitos e deveres, classificados em direitos essenciais e direitos especiais. Os direitos
essenciais s30 comuns a todos os accionistas € ndo podem ser suprimidos, mesmo com o
consentimento do titular. O problema centra-se no facto de o numero 5 do artigo 86 propor
a retirada individual dos direitos de um sdcio ou accionista quando este viole o dever de
lealdade, o que ndo ¢ possivel nas sociedades anonimas pois os direitos especiais sao
conferidos as classes de acc¢des, ndo aos accionistas individualmente. Conclui-se que a
redac¢do do n® 5 do art.° 86 ndo respeita as caracteristicas proprias das sociedades

anonimas e, portanto, propomos a sua alteracao.

Palavras-chave: Sociedade anonima, acgdes, accionista, Direitos especiais, retirada

judicial.
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ABSTRACT

This final course work focuses on special rights in joint-stock companies and the
possibility of their removal by judicial decision, as provided in paragraph 5 of Article 86
of the Commercial Code approved by Decree-Law No. 1/2022 of May 25. It first explores
the nature of joint-stock companies, highlighting them as capital companies characterized
by the division of share capital into shares and the limited liability of shareholders. Shares
grant their holders a set of rights and duties, classified into essential rights and special
rights. Essential rights are common to all shareholders and cannot be removed, even with
the holder’s consent. The issue lies in the fact that paragraph 5 of Article 86 allows the
individual removal of rights from a partner or shareholder who violates the duty of
loyalty, which is not applicable in joint-stock companies, as special rights are granted to
share classes, not to shareholders individually. It is concluded that the wording of
paragraph 5 of Article 86 does not respect the structural characteristics of joint-stock

companies and therefore its revision is proposed.

Keywords: joint-stock companies, shareholders, shares, preferred shares, judicial

removal.
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INTRODUCAO

I. CONTEXTUALIZACAO

O tema enquadra-se no estudo do Direito Comercial, especificamente no estudo
das sociedades anonimas, o equilibrio entre os direitos dos accionistas e os interesses da

propria sociedade.

As sociedades anonimas pertencem a um dos tipos societarios dispostos na al. ¢)
do art.® 67 do Codigo Comercial, sendo definida por Modesto Carvalhosa citado por
TOMAZETTE como sendo,

Pessoa juridica de direito privado,
de natureza mercantil, em que o capital se
divide em acgoes de livre negociabilidade,
limitando-se a  responsabilidade dos
subscritores ou accionistas ao prego de

emissdo das acgoes por eles subscritas.’

O professor Manuel Guilherme Junior ensina que as ac¢des em sociedade anonima

tém a importancia de determinar a percentagem de cada um dos accionistas.’

Este tipo societario tem como caracteristicas a transmissibilidade das accdes e a
limitagdo da responsabilidade ao capital social subscrito. A lei confere direitos ao
accionista como os de quinhoar no lucro, participar das deliberacdes da sociedade e ter o
direito de voto, poder se inteirar sobre a vida em sociedade e poder ser designado aos
orgios sociais,’ no entanto, para além destes a lei determina a existéncia de direitos
especiais as ac¢des de acordo com a suas classes, Segundo André Ramos este mecanismo

visa atrair os mais diferentes tipos de investidores.*

! CARVALHOSA, Modesto apud TOMAZETTE, Marlon (2017) Curso de direito empresarial: Teoria
geral e direito societario, 8.% ed., rev. e atual, Sdo Paulo, pag. 515.

2 JUNIOR, Manuel Guilherme (2013) Manual de Direito Comercial Mo¢ambicano, 1* Edigdo, Escolar
Editora, Maputo, pag. 88.

3 Cfr., artigo 85 do C.Com aprovado pelo Decreto-Lei n.° 1/2022 de 25 de Maio, BR n.° 99, I Série, de 25
de Maio de 2022.

* RAMOS, André Santa Cruz (2020) Direito empresarial: volume uinico, 10. Edigdo, Rio de Janeiro,0 Sao
Paulo, Pag. 654.



Diferente do que ocorre nos restantes tipos societarios, nas sociedades anonimas
o legislador dispde que os direitos especiais sdo inerentes a classe de ac¢des e transmitem-
se com elas.> Mas contrario ao principio da ineréncia dos direitos especiais as ac¢des e a
inderrogabilidade, o legislador ordinario no n® 5 do art.® 86, dispde que pode ser retirado
ao accionista o direito especial sem o seu consentimento como sancao aplicavel em caso

de este com gravidade agir contra os interesses da sociedade.

II. JUSTIFICATIVA

A escolha do tema se deve a importancia econdmica que as sociedades anonimas
representam para o desenvolvimento do pais, como ensina Olavo Cunha “a sociedade
anonima é um instrumento de concentragdo de meios financeiros avultados e onde a

circulagdo dos recursos deve obedecer a critérios de celeridade”.°

No contexto das sociedades andnimas, os direitos especiais atribuidos a
determinadas categorias ou classes de ac¢des, desempenham um papel essencial na

captacao de investimentos e na protecao de interesses estratégicos da empresa.

Discutir a possibilidade de suprimir esses direitos sem observar os principios
caracteristicos das sociedades andénimas, traz questdes complexas, como a seguranca
juridica dos accionistas, a distingdo entre interesses individuais e colectivos e a

estabilidade do mercado financeiro.

I11. DELIMITACAO

A. DELIMITACAO SUBSTANCIAL

O presente trabalho centra-se na possibilidade de retirar-se os direitos especiais,
por decisdo judicial, nas sociedades anonimas, como san¢do aplicavel pela violagao grave
dos deveres societarios, o0 nosso estudo incidira somente sobre as sociedades anonimas,
sem prejuizo de recurso aos outros tipos societirios quando se tratarem de questdes

genéricas a todos os tipos de sociedade ou por razdes comparativas.

> Cfr.,,n.°4 do art.° 86 do C.Com.

¢ CUNHA, Paulo Olavo (1993) Os Direitos especiais nas Sociedades anénimas: as acgées privilegiadas,
Almedina, Coimbra, pag. 27.



B. DELIMITACAO ESPACIAL

O trabalho ¢ desenvolvido no ambito do ordenamento juridico mogambicano, sem
prejuizo do recurso aos ordenamentos juridicos estrangeiros, sempre que se mostrar

necessario.

IV. PROBLEMA JURIDICO

A possibilidade prevista no n.° 5 in fine do artigo 86 do Codigo Comercial, que
admite a retirada judicial de direitos especiais dos membros das sociedades comerciais
quando estes violem os deveres de lealdade e sobrepdem os seus interesses individuais
sobre os da sociedade, levanta questdes sobre a compatibilidade dessa medida com a
natureza dos direitos especiais nas sociedades andnimas, previsto no n.°4 do mesmo
artigo, que dispoe que “nas Sociedades anonimas os direitos especiais sdo inerentes as

classes de accgoes e transmitem-se com elas.”

Segundo Ricardo Correia, nas sociedades em nome colectivo, os direitos
especiais sdo direitos corporativos pertencentes aos socios, enquanto, nas sociedades
andnimas, os direitos especiais pertencem as classes de ac¢des,’ Diante disso, surge a

questao: E possivel que estes direitos sejam retirados individualmente aos accionistas?

V. OBJECTIVOS
OBJECTIVO GERAI

>

v' Analisar a possibilidade de supressdo individual dos direitos especiais nas

sociedades anonimas

OBJECTIVOS ESPECIFICOS

=

v" Identificar os principios fundamentais e principais caracteristicas das sociedades
anonimas;

v' Estudar a acgo sua natureza ¢ os direitos especiais nas sociedades anénimas, sua
finalidade e principios;

v' Avaliar a compatibilidade entre o principio da ineréncia dos direitos especiais as

accoes ¢ a possibilidade de retirada dos direitos especiais;

7 CORREIA, Ricardo (2013) Os Direitos especiais a luz do CSP e do regime juridico da Unido Europeia,
in ROA, pag. 1397.



v" Propor solugdes legislativas de modo a ndo comprometer a estrutura das acg¢des e

a estabilidade do mercado de capitais.

VI.  METODO

M¢étodo ¢ o caminho em direc¢do a um objectivo, portanto, num projecto de
pesquisa, “método € o corpo de regras e procedimentos estabelecidos para realizar uma

pesquisa’’®, no presente trabalho de pesquisa os métodos a serem usados serdo:

Método dedutivo: Esse método parte do geral e, a seguir, desce para o particular,’

possibilitando chegar a conclusdes, Este método consistird em partir de principios gerais
das sociedades anonimas constantes do C.Com., e aplica-los ao caso especifico da

responsabilizacdo do accionista em caso de causar prejuizos graves a sua sociedade;

Método comparativo: Comparar ¢ indicar as semelhangas e diferencas, em Direito ¢é
indicar as semelhangas e diferencas entre institutos ou sistemas juridicos numa
perspectiva macro ou micro comparativa.'? No presente Trabalho o método comparativo
consistira no recurso & micro-comparagao, comparar o instituto da responsabilidade do

accionista do ordenamento juridico mogambicano com os outros ordenamentos juridicos.

Deu-se, igualmente, maior destaque a uma abordagem doutrinal. Esta ultima consistiu,

pois, na analise e sobretudo, na discussao das varias posi¢gdes doutrinarias.

8 ENGEL, Tatiana Gerhardt et SILVEIRA, Denise Tolfo (2009) Métodos de pesquisa, Porto Alegre, p. 12
% Ibidem., pag. 26.
10 DE ALMEIDA, Carlos Ferreira (2000) Direito Comparado: Ensino e Método, Edigdes Cosmos, Lisboa,

pag. 7.



CAPITULO -1

NOCOES GERAIS SOBRE AS SOCIEDADES ANONIMAS

1. Conceito das Sociedades Anonimas

O codigo comercial mogambicano prevé 4 tipos de sociedades comerciais a saber,
as sociedades em nome colectivo, as sociedades por quotas, as sociedades andnimas e as

sociedades por ac¢des simples. '

O legislador mocambicano nao define ou da o conceito do que € uma sociedade

anénima, dispondo apenas das suas caracteristicas.'?

No entanto, ao nivel doutrindrio, ndo ha divergéncias em relagdo ao conceito de
sociedade anonima, os autores usam as suas caracteristicas fundamentais para apresentar
0 seu conceito, tal entendimento chegamos ao analisar o conceito trazido por autores
como Fabio Ulhoa Coelho que apresenta o conceito das sociedades anonimas como
sendo, “sociedade empresaria com capital social dividido em ac¢oes, espécie de valor
mobiliario, na qual os socios, chamados accionistas, respondem pelas obrigagoes sociais

até o limite do preco de emissdo das acdes que possuem ™3

Importa-nos trazer o conceito apresentado por Sérgio Campinho, que define a
sociedade anonima como sendo “um tipo societdario reservado as sociedades
empresariais, cujo capital social é dividido em acgoes que limita a responsabilidade dos
socios ou accionistas ao pre¢o da emissdo dessas fracoes de capital por eles subscritas

ou adquiridas.”"*

Na mesma linha que os autores acima mencionados, Modesto Carvalhosa define
a sociedade anonima como sendo pessoa juridica de Direito privado, de natureza

mercantil, em que o capital se divide em ac¢des de livre negociabilidade, limitando-se a

' Cfr., als. a), b), ¢) e d) do art.° 67 do C.Com.

12 Cft., art.° 320 do C.Com.

13 COELHO, Fabio Ulhoa Curso de direito comercial, volume 2: direito de empresa 16. Ed. Sdo Paulo,
pag. 6.

14 CAMPINHO, Sérgio (2018) Curso de Direito Comercial: Sociedade anénima, 1* ed., Saraiva educagio
pag. 22.



responsabilidade dos subscritores ou accionistas ao pre¢o de emissao das ac¢des por eles

subscritas ou adquiridas. '’

1.1 Desenvolvimento Historico das Sociedades Anonimas

As sociedades anonimas desenvolveram-se no contexto do capitalismo colonial
no século XVII, o primeiro relato das sociedades andnimas segundo o historiador
Goldschmidt, embora contestado, teve o seu prototipo na Casa di san Giorgio em Génova
que operou de 1409 a 1799, mas a maior parte dos autores estdo de acordo que o

surgimento ocorreu no século XVII.1¢

Pedro Scalzilli nos d4 as razdes do surgimento das sociedades anoOnimas,
apontando que as sociedades em nome colectivo e a sociedade mista em comandita ndo
respondiam aos anseios dos soOcios, pois representavam grandes riscos aos
administradores como para os proprios socios, em caso de fracasso da sociedade os
administradores eram vistos como maus gestores € os seus bens pessoais eram
“atacados”.!” Outras razdes que ditaram o desenvolvimento desta sociedade comercial
sao apontadas pelo mesmo autor, que foram a necessidade de limitagdo da
responsabilidade dos socios, a livre integracdo na sociedade e a livre transferéncia de suas

participacdes.'®

Devido a importancia econdmica que as sociedades andnimas foram ganhando, a
autorizacdo para a sua constituicdo dependia de outorga do poder estatal, era, portanto,
um privilégio concedido pelo Estado, somente mais tarde com a vigéncia do Cddigo
Comercial francés de 1807 e a sua influéncia, ¢ que os investidores comegaram a ter

liberdade de constituirem-na, mas mediante autorizacao do poder governamental.

Um novo marco advento da Revolugdo francesa, deu-se a partir da promulgagado
e vigéncia do Codigo Comercial francés de 1867, este dispositivo legal continha normas

que regulavam as sociedades comerciais, em especial as sociedades anonimas, que

15 CARVALHOSA, Modesto (1997) Comentdrios a lei das sociedades andénimas, ed. Saraiva, vol. 1, pag.
4,

16 In https://rkladvocacia.com/origens-e-caracteristicas-da-sociedade-anonima/ acesso 9 de Abril de 2025.
17 SCALZILLI, Jodo Pedro (2009) Anotagées sobre a origem das sociedades comerciais in Revista do
Ministério Publico do RS, Porto Alegre, pag. 136.

18 Ibidem, pag. 137.
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passaram a ser constituidas mediante cumprimento dos requisitos nele dispostos, havendo

assim a livre constitui¢do e funcionamento.'”

Em Mocambique, as sociedades andénimas foram introduzidas com o Cdédigo
Comercial Portugués de 1888, aprovado por carta de Lei de 28 de Junho de 1888 e em
vigor em Mog¢ambique como provincia ultramarina de Portugal por decreto de 20 de
Fevereiro de 1894,%° O Codigo Comercial de 1888 entrou em vigor em Mogambique

através do principio da recepgdo automatica.?!

As sociedades andnimas encontravam-se reguladas no Codigo Comercial de 1888,
no titulo Titulo II, em especial no Capitulo I1I e a sua constitui¢ao era aprovada mediante
cumprimento dos requisitos previstos no art.® 162. Este cddigo teve a sua vigéncia até a

entrada em vigor do Codigo Comercial de 2005.

1.2 Caracteristicas das Sociedades Anonimas

Dispoe o art.” 320 do Codigo Comercial que, “na sociedade anonima o capital é
dividido em acgoes e cada socio limita a sua responsabilidade ao valor das ac¢oes que

’

subscreveu”, portanto, duas sdo as caracteristicas das sociedades an6nimas apresentadas
por este art.’, a divisdo do capital social por ac¢des e a limitacdo das responsabilidades

dos accionistas ao valor das acgdes subscritas.

A respeito, nos ensina Waldirio Bulgarelli que as caracteristicas das sociedades
andnimas sdo as mesmas desde a sua origem, pois visavam o acumulo de riquezas sem
haver grandes responsabilidades para os seus socios. O mesmo autor apresenta como
caracteristicas deste tipo societério, a personalidade juridica distinta entre o sécio e a
sociedade, limitada responsabilidade, divisdo do capital social por acg¢des e livre

transferéncia.??

De acordo com Tulio Ascarelli (tradugdo nossa)

1Y TOMAZETTE, Marlon (2017) Curso de Direito empresarial: Teoria Geral e Direito Societario, Atlas,
Sé&o Paulo, Pag. 512.

20 JUNIOR, Manuel Guilherme (2022) Manual de Direito Comercial, volume 1, 2* edi¢do, Escolar editora,
Maputo, pag., 22.

21 Cfr., art.° 71 da Constitui¢io da Reptiblica de Mogambique de 1975, Publicada no Boletim da Republica,
1.2 Série, N.° 1, de 25 de Junho de 1975.

22 WALDIRIO, Burgarelli (1984) Manual das sociedades anénimas, 3* ed., editora Atlas, Sdo Paulo, pag.
49.



Os dois principios que podemos considerar
fundamentais hoje, porque deles derivam a maior
parte das regras relativas as sociedades anonimas,
sdo.: a responsabilidade limitada e a divisdo do
capital em ac¢oes. A primeira, em suma, indica a
responsabilidade limitada do socio pelas dividas da
sociedade, e pode ser expressa por afirmar que o
socio responde apenas ilimitadamente por aquilo
que prometeu contribuir, sem, por isso, responder
pelas dividas da sociedade, pelas quais a sociedade

responde (e responde com todo o seu patrimonio, ou

seja, ilimitadamente).23
Algumas caracteristicas sao apresentadas por Oswaldo Exebio que sdo:

“Pessoa juridica com personalidade juridica e autonomia propria, sujeito de
deveres e obrigacoes, Ter uma denominagdo social, Capital proprio distinto do capital
dos accionistas, Capital dividido em ac¢oes nominativas de igual valor, Ndao se admite a
entrada por servico, Os accionistas respondem até ao limite das suas ac¢oes e a Livre

transmissibilidade.”*

Ricardo Negrao apresenta ainda o caracter empresarial das sociedades anonimas,
salientando que, mesmo que o objecto social da sociedade ndo contenha indicios de tratar-

se de uma sociedade empresarial, sua estrutura denunciara a sua natureza empresarial >’

1.3 Classificacdo das Sociedades Andnimas

1.3.1 Sociedades de Capitais

Na bipartida classificagdo entre sociedades personalistas e sociedades de capital,
as sociedades andnimas sdo classificadas pela doutrina como sendo sociedades de capital

por exceléncia, pois, a entrada na sociedade de qualquer accionista, ndo depende da

23 ASCARELLLI, Tulio (1951) Principios y problemas de las sociedades anénimas, Emprenta universitaria,
México, pag. 15.

24 EXEBIO, Oswaldo (2013) La sociedad anénima; 1 ed; editora Gaceta, Lima, p 13.

25 NEGRAO, Ricardo José Nogueira (2014) Manual do Direito Comercial e de empresa: Teoria geral da
empresa e Direito Societario, vol.1, 11.% ed., Saraiva, Sao Paulo, pag. 427.



autorizagdo e consentimento dos demais accionistas ¢ nem da alteragdao dos estatutos da
sociedade,?® esta classificagdo é decorrente do principio da livre transmissibilidade das

accoes.

Discute-se na doutrina se nas sociedades de capitais pode haver ou ndo a intuitu
personae, o caracter intuitu personae ¢ segundo Haroldo Malheiros um tipo de vontade
que se forma entre socios por existir ligacdes pessoais entre eles, sdo os casos de
sociedades formadas por membros da mesma familia ou formadas por razdes de
amizade.?’” Desde j4, somos do entendimento que nada impede que as razdes afectivas
sejam causa para a constituicdo de uma sociedade anénima, mas ndo a tornam sociedade
de pessoas, pois a sociedade andénima além do caracter empresarial apresentado
anteriormente ela ndo se extingue por morte ou incapacidade de alguns dos accionistas e
as acgOes transmitem se por actos entre vivos ou mortis causa, salvo o que se dird sobre

as sociedades andnimas fechadas que veremos infra.

Conforme nos ensina Menezes Cordeiro, a sociedade anénima, pela sua ordem
evolugdo, tipo e desenho legal ¢ caracterizada pela impessoalidade, pois tem como
principal objectivo o lucro.?® Para que se atribua algum caracter intuitu personae é
necessario que se recorra a acordos parassociais e negocios fiduciarios, a natureza intuitu
personae ainda de acordo com o mesmo autor pode ter influéncia na aplicacao de certos

institutos.?’

1.3.2 Sociedades Abertas e Fechadas

Uma importante classificacdo das Sociedades andénimas ¢ a que as distingue em

Sociedades abertas e fechadas.

As sociedades abertas sdo aquelas cujas ac¢des admitem a livre negociagcdo ou
circulacdo no mercado de valores mobiliarios e as fechadas 4 contrario sensu.>? Esta

distingdo pode trazer elementos personalistas as sociedades anénimas, Menezes Cordeiro

26 RAMOS, André Santa Cruz (2016) Direito empresarial esquematizado: volume tinico, 6* ed., Rio de
Janeiro, pag., 289.

27 VERSOSA, Haroldo Malheiros Duclerc (2022) Direito Comercial: Sociedades, 4* ed., editora Dialética,
Sé&o Paulo, pag. 83.

28 CORDEIRO, Anténio Menezes (2007) Manual de Direito das sociedades: Das sociedades em especial,
2°vol., 2% ed., Almedina., pag. 570.

2 CORDEIRO, Menezes, ibidem, pag. 571.

In https://www.jusbrasil.com.br/art.°s/tipos-de-sociedades-anonimas-e-mercados-de-atuacao/635859971
acesso 19 de Abril de 2025.
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salienta que, nas sociedades fechadas, “os socios poderdo conhecer-se uns aos outros e
escolherem-se pelas suas qualidades pessoais ! nestes casos para atribuir uma natureza
personalista as sociedades anonimas ¢ ainda necessario que se recorram a acordos

parassociais e fiduciarios.

1.4 Acto Constitutivo das Sociedades Anonimas.

Segundo José Engracia Antunes, os actos constitutivos de uma sociedade
“constituem o conjunto de regras juridicas aprovadas pelos socios que regem a
identidade, o nascimento, a organizagdo e funcionamento, as relagoes internas e externas

e a dissolucdo de uma determinada sociedade comercial.”’*

A lei prevé elementos gerais a todos os tipos societarios e elementos especificos a
alguns tipos, os elementos gerais sdo: A identificacdo dos socios, o tipo de sociedade, o

objecto, a sede, o capital social e as frac¢des de capital.™

Nas sociedades anonimas devem constar especificamente do contrato de
sociedade, dentre outros elementos, o numero de acgdes e, se existir, 0 seu valor nominal,
a categoria ou categorias de acgoes, as restrigdes a transmissao e a estrutura adoptada para

a administragdo e fiscalizagdo.>*

1.5 Estrutura Organica das Sociedades An6nimas

As sociedades funcionam através dos seus 6rgaos, que na concepg¢ao de Coutinho
de Abreu, os orgaos das sociedades comerciais tem o objectivo de formar ou exprimir

vontade juridicamente imputével a sociedade.*

Os orgaos das sociedades comerciais constam do art.’ 114 do C.Com., que sdo a

Assembleia Geral, a administrag¢do, o secretario da sociedade (facultativo), o conselho

31 CORDEIRO, Anténio Menezes (2007) Op. Cit., pag. 609.

32 Antunes, Jodo. E. (2017) Direito das Sociedades: Parte Geral, 7* ed., Porto, pag. 256.

3 Cfr., art.’ (s) 76, 77, 78 e 79 do C.Com.

34 Cft., art.° 322 do C.Com.

35 DE ABREU, Jorge Manuel Coutinho (2024) Curso de Direito Comercial: Das Sociedades, volume II,
8" ed., editora Almedina, Coimbra, pag. 72.
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fiscal ou nao havendo, o fiscal Unico, abordaremos a seguir os 6rgaos obrigatorios das

sociedades andnimas.

1.5.1 A Assembleia Geral

A Assembleia Geral ¢ o 6rgdo soberano das sociedades, através do qual os

36

accionistas deliberam sobre as grandes questdes da sociedade,”® suas competéncias

constam do art.° 117 do C.Com.

Nas sociedades comerciais, a Assembleia Geral ¢ conferida um conjunto de
competéncias, além das competéncias elencadas pelo art.° 117 a Assembleia Geral possui
competéncias residuais pois cabe-lhe deliberar sobre questdes que ndo sdo da
competéncia dos demais 6rgios,’” tal entendimento chegamos ao analisar a al. 0) don.° 1
do art.° 117 do C.Com, devido ao objecto do presente estudo, das competéncias elencados
neste art.” colocamos maior enfoque na competéncia atribuida a Assembleia Geral de

remover direitos especiais patente na al. g) do n.° 1 do art.® em analise.

1.5.2 A Administraciao

A administragdo cabe representar a sociedade e fazer a gestdo da vida societaria,
suas competéncias estdo previstas no art.° 148 do C.Com., administrar deve ser entendido

no sentido de “actividade de gerir, administrar, aplicar. "

E importante evidenciar que, em compara¢do aos outros O0rgaos societarios, a

administracio ¢ mais exigida os deveres de cuidado, lealdade e boa-fé.>’

1.5.3 O Conselho Fiscal ou Fiscal Unico

Em sua tese, Rita Romao salienta que, o conselho fiscal ou fiscal unico cabe

fiscalizar a gestdo da sociedade, garantir o cumprimento dos estatutos ou do contrato de

3 FALCAO, Maria Regina Brandio (1987) Assembleias Gerais, in Revista de ciéncia politica, Rio de
Janeiro, pag. 103.

37 VALE, Sofia (2013) 4 governacdo das sociedades nos sistemas juridicos luséfonos, editora Almedina,
Angola, pag. 7.

3 FIGUEIREDO, Candido (1913) Novo Dicionario da Lingua Portuguesa, Lisboa, pag. 43.

3 Cft.,ala) e b) don.° 1 do art.® 139 do C.Com.
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sociedade bem como garantir que cada elemento da sociedade cumpra com os seus

deveres legais.*

1.6 O Accionista

A expressao accionista ¢ sindbnimo de socio, o accionista € o titular das ac¢des nas
sociedades andnimas, sendo o principal interessado nos seus resultados,*! O art.® 323 do
C.Com., estabelece trés momentos para a aquisi¢do da qualidade de accionista, ao
estabelecer que “a qualidade do accionista adquire-se com a outorga do contracto de
sociedade, do registo da deliberacdo do aumento do capital social ou do registo de

transmissdo das accoes.”

Com a aquisi¢ao da qualidade de accionista, adquire-se um conjunto de direitos,

classificados por Amador de Almeida em trés categorias:*?

a) Direitos essenciais;
b) Direitos especiais;

c) Direitos gerais

Os direitos essenciais sdo os direitos comuns a todos os sdcios, cuja enumeragao
esta prevista no art.° 86 do C.Com., que sdo, o direito a quinhoar no lucro, o direito a
participar nas deliberagdes dos socios ou accionistas, o direito a eleger e a ser eleito nos

orgaos sociais e o direito de voto.

Os direitos especiais, seu conceito e caracteristicas serdo posteriormente

analisados.

Os direitos gerais segundo Amador de Almeida citando Carvalho de Mendonga
sdo aqueles em que o accionista exerce pelo simples facto de ser membro da sociedade

sendo conferidos por lei ou estatuto.

40 ROMAO, Rita (2021) Funcdo e Responsabilidade dos membros dos érgdos de fiscalizagdo, dissertagio,
mestrado em Direito e Gestdo, Faculdade de Direito da Universidade Catoélica, Porto, pag. 11.

' TOMAZETTE, Marlon (2017) op. cit., pag. 613.

42 DE ALMEIDA, Amador Paes (2012) Manual das sociedades comerciais: Direito de empresa, 20 ed.,
Sao Paulo, pag. 220.
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CAPITULO-II

AS ACCOES E OS DIREITOS ESPECIAIS

2. As ac¢oes: Generalidades

Dispoe o art.° 84 do C.Com., que nas sociedades anonimas, o capital social ¢é
dividido em acgdes, a accdo €, portanto, “uma pequena parcela do capital social de uma
empresa. Ao adquirir uma acgdo, esta a adquirir um conjunto de direitos e de deveres

associados ao presente e ao futuro daquela empresa. 3

A ac¢do segundo Waldirio Burgarelli tem origem na palavra holandesa aktie que

por sua vez significa pretensdo judicial ao dividendo.*

Ainda segundo Waldirio Burgarelli, a ac¢do a par da participagdao social é um
elemento importante nas sociedades andnimas e quando integralizadas cessam
praticamente as obrigacdes dos accionistas passando a ter um conjunto de direitos e

vantagens a elas correspondentes.®’

2.1 Natureza Juridica das Accoes

H4 muitos posicionamentos doutrinarios sobre a natureza juridica da accgao,
importa chamar 4 colagdo algumas posi¢des para compreendermos melhor o que € a accao

nas sociedades anonimas.

Comegaremos por trazer a posicdo de Rubens Requido, para este autor a acgdo ¢é
um titulo de crédito corporativo, pois confere ao seu titular o direito de participar na vida

societaria, bem como ¢ a representagdo de uma fracgdo do capital social da empresa.*®

Para Jodo Borges, a ac¢do ndao tem uma natureza especifica, a sua natureza

dependera dos objectivos do seu titular.*’

43 In https://www.santander.pt/salto/o-que-sao-acoes/ acesso 21 de Maio de 2025.

#“ BULGARELLI, Waldirio (2010) op cit., pag 101.

4 Ibidem., pag 101.

4 REQUIAO, Rubens (1991) Curso de direito falimentar. Vol. 2, 14 ed., Saraiva, Sdo Paulo: Saraiva,
pag. 63.

47 BORGES, Jodo Eunapio (1969) Curso de direito comercial terrestre. 4.* ed., Belo Horizonte, pag. 427.
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Wildo Junior Considera a ac¢do como um titulo de crédito ndo puro, pois, ndo esta
incorporado nele todos os direitos e obrigagdes dos accionistas, os quais estdo
incorporados nos estatutos da sociedade outras razdes que justificam sdo a existéncia de
accdes escriturais € ac¢des sem valor nominal, no entanto o facto de ndo ser completo nao
afasta os direitos de credito que ela confere aos seus titulares sendo portanto um titulo de

crédito (ndo puro).*®

Na esfera de Menezes Cordeiro, a acgdo possui trés sentidos a saber, ¢ a
participagdo social do accionista, a quota por ele subscrita e ¢ um titulo representativo,
no primeiro sentido as acc¢des asseguram um conjunto de direitos e obrigacdes, no
segundo sentido as acg¢des representam o valor total atribuido ao seu titular e como titulo

representativo as acgdes legitimam a quem o detenham.*

2.2 Classificacao das Accoes

As acgOes nas sociedades anonimas podem ser classificadas segundo varios

critérios.

Importa-nos a classificagdo segundo os direitos e vantagens que as acgoes
conferem aos seus titulares, a doutrina maioritaria distingue as em trés tipos, accdes

ordinarias, ac¢des preferéncias e ac¢des de fruigao

2.2.1 Acc¢oes Ordinarias

O conceito de acgdes ordindrias ¢ trazido pelo art.’ 340 do C.Com, o qual dispde
que “a acgdo ordindria é aquela que assegura ao seu titular a plenitude dos direitos de
accionista, inclusive o de votar nas materias colocadas a votacdo na Assembleia Geral e

o de eleger os membros dos orgdos sociais da sociedade.”

No campo doutrinério, encontramos o conceito de Marlon Tomazette, segundo o

qual as acg¢des ordindrias sdo aquelas que conferem direitos comuns aos accionistas. >

48 JUNIOR, Waldo Fazio (2016) Manual de Direito Comercial, 17* ed., ed. Atlas, Sdo Paulo, pag. 262.
4 CORDEIRO, Anténio Menezes (2016) Direito Comercial, vol. 11, pag. 396.
SO TOMAZETTE, Marlon (2013) op cit., pag. 451.
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Para Coutinho de Abreu as acgdes ordindrias “sdo as que compreendem os
direitos previstos na lei para as acg¢oes em geral”, o autor destaca que os accionistas

optam por este tipo de ac¢des por permitir a participagdo activa na vida societaria.”!

Conforme o disposto no art.® 84 do C.Com., as ac¢des ordinarias nao possuem
restricdes, permitindo ao seu titular o pleno exercicio dos direitos essenciais dos

accionistas.>?

Os direitos essenciais dos accionistas tem como caracteristicas a
inderrogabilidade, intangibilidade, imutabilidade e sdo irrenuncidveis, tais principios
devem-se pelo facto de tratarem-se de direitos de natureza publica, sdo direitos que
conduzem ao funcionamento da sociedade e a Unica via de modificacdo ¢ por vontade

legislativa.>

As acgOes ordinarias também podem ser organizadas em diferentes classes

conforme as vantagens que sdo conferidas aos seus titulares.>

2.2.2. As Accoes Preferenciais

A par das acgdes ordinarias, o legislador conceitua o que sao acgdes preferenciais,
dispondo, no art.® 341, que “a acgdo preferencial ¢ aquela que confere ao seu titular
dividendo prioritario em cada exercicio, assegurado no art.” 342, e que ultrapasse, de
qualquer forma, o valor atribuido a este titulo ao titular de ac¢oes ordindrias no mesmo

i)

periodo.’

Para Telma Cabral, as ac¢des preferenciais sdo as ac¢des que garantem aos seus
titulares alguns beneficios e privilégios de natureza econdmica. Diferentemente das
accdes ordinarias, que sdo consideradas acc¢des comuns, as preferenciais oferecem

vantagens especificas aos investidores.>

51 DE ABREU, Coutinho (2024) op cit., pag. 61.

52 Cfr., art.° 84 do C.Com.

33 DOS SANTOS, Elisa Ferreira (1987) os direitos essenciais dos accionistas, Rio de Janeiro, pag. 88

4 Cfr., art.° 347 do C.Com.

35 CABRAL, Telma Virginia Lopes (1990) conflitos entre a legislagdo das S.A. e a legislacdo de incentivos
fiscais no que se refere aos direitos conferidos as agoes preferenciais, Rio de Janeiro, pag. 51.
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As acgdes preferenciais possuem maiores vantagens em relagdo as acgdes
ordindrias, atribuindo preferéncias,’® mas podem sofrer restri¢des de alguns direitos como
o de voto, ¢ o que o legislador estabelece no art.” 342 do C.Com, mas nada impede que
as acgdes que atribuam preferéncias em simultaneo com o direito de voto estejam

previstas no contrato de sociedade.®’

Estas vantagens podem ser além de outras, vantagens que atribuem aos seus
titulares preferéncias de distribuicdo dos lucros, prioridade no reembolso do capital e

privilégio de voto nas assembleias

Na esfera de Menezes Cordeiro, os direitos preferéncias sdo um mecanismo de
atrair os investidores que podem optar por adquirir as ac¢des devido aos direitos que elas

proporcionam,’® podendo ser conditio sine qua non para a participagio na sociedade.

Visto isto, pelo contetdo das acgdes preferéncias percebemos que o accionista
detentor das acc¢des preferéncias ¢ uma pessoa que necessita de rendimentos imediatos o
que o atrai para a sociedade andnima ¢ a garantia de recebimento dos lucros, através da

previsao no contrato de sociedade do pagamento preferencial ou prioritario.

2.2.3 As Accoes de Fruicao

As acgdes de fruicao ou de gozo, sdo as acgdes que substituem outras acgdes que
foram amortizadas, o accionista ndo perde a sua qualidade de accionista continuando a

ter os mesmos direitos e deveres.>’

2.3 Os Direitos Especiais

O regime geral dos direitos especiais consta do art.° 86 do C.Com., nos seus varios
nimeros, o legislador dispde sobre a criagdo, transmissao, modificacdo e supressdo dos

direitos especiais.

36 COELHO, Fabio Ulhoa (2009) Curso de Direito Comercial: Direito da Empresa, vol. 2, 13* ed., editora
Saraiva, Sdo Paulo, pag. 101.

7 Cftr., n.° 1 do art.° 344 do C.Com.

8 CORDEIRO, Menezes et all (2009) Cédigo das Sociedades Comerciais anotado, Almedina, pag. 779.
39 ROQUE, Sebastido José (2011) Da Sociedade andénima, 1* ed., Sdo Paulo, Pag. 66.

16



Coutinho de Abreu define os direitos especiais como sendo, “os Direitos atribuidos no
contrato social a certo (s) socio (s) ou a socios titulares de acgoes de certa categoria
conferindo-lhe (s) uma posicdo privilegiada que ndo pode em principio ser suprimida ou

limitada sem o consentimento dos respectivos titulares.

Os direitos especiais podem ser de diversa ordem, ndo possuem uma enumeragao
no Codigo Comercial, conforme nos ensina o professor Manuel Guilherme Junior, “ndo
faltam situagoes em que a ac¢do comporta direitos especificos que pode consubstanciar
um volume variavel em relacdo as outras singularmente consideradas. ' Alguns deles
podemos identificar na parte geral e outros dispersos nos diferentes tipos de sociedade
patentes no C.Com., o n.° 2 do art.® 86 cita alguns direitos especiais mas € somente uma
enumeracao exemplificativa, pois a respeito do advérbio “nomeadamente”, os juizes do
Supremo Tribunal de Justica entenderam que em termos de portugués corrente a
expressao “nomeadamente”, significa, de forma inequivoca, uma enumeragao

meramente exemplificativa.®?

E importante realgar que nas sociedades andnimas os direitos especiais em forma
de direitos prioritarios ou ndo, devem obedecer ao regime de criagdo, modificagdo e
extingdo dos direitos especiais para este tipo societario. Neste sentido, trataremos das
acgOes prioritarias e as acgoes que conferem maiores vantagens sem que sejam prioritarias

como direitos especiais.

2.4 Criacao dos Direitos Especiais

Os direitos especiais sdo criados por contrato de sociedade desde o inicio ou por
modificac¢do deste, tal entendimento decorre da andlise 4 al. 1) do n.° 1 do art.° 322 do
C.Com., que dispde que ao contrato de sociedade das sociedades anonimas deve conter a
espécie ou categoria de acgdes criadas ou a criar, no entanto segundo Manuel Braz estas
podem ser igualmente criados por acordos parassociais ao que ocorrendo sdo apenas

oponiveis aos contratantes.®® O acordo parassocial previsto non.’ 1 do art.° 80 do C.Com.,

% DE ABREU, Coutinho (2024) op. cit., pag. 207.
6 JUNIOR, Manuel Guilherme (2022) Manual de Direito Comercial Mogambicano, 2.* Ed., Escolar

Editora, Maputo, pag. 169.

2 Acérdio do Supremo Tribunal de Justiga, de 10-09-2019, proc. n.° 546/15.1T8SCTB.C1.S1.

6 BRAZ, Manuel Poirier (2010), Sociedades comerciais e Direitos especiais, Livraria Petrony, Lisboa,
pag. 35.
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¢ nos termos legais, um “acordo celebrado entre algum ou alguns socios ou accionistas
no qual estes nessa qualidade se obrigam a uma conduta ndo proibida por lei so tem

efeitos entre os intervenientes.”

Por modificagdo ao contrato de sociedade, os direitos especiais sdo criados quando
haja aumento de capital e novas entradas, “mediante aprovagdo prévia de dois tergos da
totalidade dos titulares da respectiva classe especial de acgdo, assegurando aos

accionistas dissidentes dessa mesma classe o direito de exoneracdo.”%

Discute-se na doutrina se os direitos especiais nas sociedades anonimas podem ser
. , . .. . . 65 . ) . r
atribuidos individualmente a um accionista,” como veremos infra, para nos o sentido ¢

negativo, pois, a lei impde que estes sejam atribuidos as categorias de ac¢des.

2.5 Remoc¢ao ou Supressao dos Direitos Especiais

Como vimos anteriormente, compete a Assembleia Geral deliberar sobre a
remogao dos direitos especiais.’’ No tocante a supressio dos direitos especiais nos ensina

8

Manuel Braz que os direitos especiais sdo em principio inderrogaveis,®® cuja regra

comporta excepcao que veremos adiante.

A excepcao a inderrogabilidade dos direitos especiais € a renuncia, na esteira de
Cristiano Dias, os direitos especiais atribuidos aos socios ou a uma categoria de
accionistas, sdo livremente renunciaveis por consentimento, mas nas sociedades

andnimas este consentimento contém especificidades proprias.®’

Menezes Cordeiro, inspirado na doutrina alema, apresenta duas formas de

supressao de direitos especiais, a supressdo directa e a supressao indirecta.

A supressao directa ocorre quando a sociedade delibera a remocdo do direito

especial, nestas situagdes o consentimento para a sua supressao ¢ obrigatoria, em

% Cftr., n.° 2 do art.° 347 do C.Com.

% SANHANGA, Eduina de Lourdes Teodoro (2018) os direitos especiais dos sécios e a fusdo da
sociedade: uma perspectiva. Angolana, mestrado em Direito; Especializagdo juridico-empresariais,
Universidade de Lisboa, Lisboa, pag. 21.

% Cfr., n.° 4 do art.° 86 do C.Com.

7 Cfr., al. g) don.° 1 do art.° 117 do C.Com.

% BRAZ, Manuel Poirier (2010) op cit., pag. 112.

% DIAS, Cristiano Amadeus Ramos (2015) Os Direitos especiais dos sécios, 1° ed., Almedina, Coimbra,
pag. 753.
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contrapartida, a supressdo indirecta correspondem as situagdes em que a supressao do

direito especial é consequéncia necessaria de um acto ou de uma decisdo da Sociedade.”

Diogo Pessoa discorda do posicionamento de Menezes Cordeiro, ao que para este
autor, qualquer limitacdo de direitos especiais quer directa ou indirecta carece de
consentimento, nao nos querendo envolver nesta discussdo doutrinaria a remog¢ao dos
direitos especiais a que nos propomos abordar necessitaria de consentimento pois ¢ uma

supressao directa de direitos especiais.

A supressao directa dos direitos especiais nas sociedades andonimas esta sujeita a
duplo crivo, além da deliberagdo da sociedade, nas sociedades andnimas diferente dos
restantes tipos societarios, o consentimento ¢ dado pelos accionistas detentores das ac¢oes

da mesma categoria ou classe.

Quando ataque de modo diverso, diferentes classes ou categorias de ac¢des o n.°
3 do art.° 364 estabelece a necessidade de convocacdo de uma Assembleia Geral
especialmente convocada pelos accionistas dos direitos especiais atingidos ou a atingir,

que opera-se ao obter-se maioria de dois ter¢os dos votos emitidos.

A deliberagao da sociedade pode ocorrer antes ou depois da Assembleia Especial
dos accionistas, mas para Manuel Braz ¢ mais acertivo que a assembleia especial dos

accionistas retna e dé o consentimento e posteriormente a Assembleia Geral da sociedade

delibere.”!

Para Tilman Bezzenberger (traducdo nossa), ndo se trata de estabelecer uma
votacdo da Assembleia Geral de forma especial ou de introduzir um novo requisito de
maioria, mas sim de impor um limite as competéncias materiais do 6rgdo da Assembleia
Geral da sociedade. O seu poder exclusivo de formag¢do a sua autonomia estatutdria
termina onde comecam os direitos dos membros, sobre os quais ela, por si s6, ndo pode
deliberar, sendo necessaria a participagdo de determinados grupos especiais de

accionistas.”

70 CORDEIRO, Anténio Menezes (2009) op. cit., pag. 1052.

7l BRAZ, Manuel Poirier (2010) op. cit., pag. 101.

72 BEZZENBERGER, Tilman (1991) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, Abhandlungenzum deutschen und
europdischen Handels-und Wirtschaftsrecht, Berlin, pag. 119.
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A remocao e restri¢do dos direitos especiais € obrigatoriamente prosseguido da

alteracdo dos estatutos.
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CAPITULO - 111

DA POSSIBILIDADE DE RETIRADA JUDICIAL DOS DIREITOS
ESPECIAIS NAS SOCIEDADES ANONIMAS

3. Responsabilidade Civil dos Accionistas por Violacdo do Dever de Lealdade e

sobreposicao dos interesses individuais sobre os interesses da Sociedade

Dispde o n° 5 do art.° 86 do C.Com:

O sdcio ou accionista, titular de um ou mais
direitos especiais, tem o dever de ndo sobrepor os
seus interesses individuais aos interesses da
sociedade e ao dever de lealdade para com esta sob
pena de responder pelo dano causado a sociedade,
podendo-lhe, dependendo da gravidade, ser retirado

o direito especial, mediante decisdo judicial.

Trata-se aqui da responsabilidade civil do accionista pela violagdo do dever de
lealdade e quando este sobrepde os seus interesses sobre os interesses da sociedade, como
vimos acima, nas sociedades andnimas a responsabilidade ¢ limitada ao valor das acgdes
subscritas por cada accionista,”® o “ataque” ao patrimdnio proprio do sécio ou accionista
reside no facto de este em nome dos seus proprios interesses ir de antemao aos interesses
da sociedade, opera-se nestes casos a desconsideragdo da personalidade juridica da

sociedade.”

Denota-se que o accionista ao adquirir a sua participacdo na sociedade, esta a
adquirir um conjunto de direitos e obrigacdes decorrentes da lei e dos estatutos, o
legislador enumera algumas das obrigacdes dos sdcios ou accionistas, nomeadamente, a
obrigacdo de entrar para a sociedade com bens livres de 6nus, participar na perda,
respeitar o interesse social, cooperar com a sociedade para a prossecu¢ao do fim social,

ndo concorrer com a sociedade, quando participar activamente dos negocios sociais e

73 Cft., art.° 320 do C.Com.
74 Cfr.,al. b) don.° 1 do art.° 71 do C.Com.
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possuir informagdes confidenciais e ndo se aproveitar de oportunidades de negocio em

proveito proprio e em detrimento da sociedade.”

Sobre a existéncia do dever de lealdade nas sociedades andénimas, José do Amaral
assevera, “O dever de lealdade é um principio estruturante do direito societario por ser
inato ao fenémeno associativo...esta presente em toda e qualquer associag¢do,

independentemente da proximidade ou intimidade das partes.””’

O dever de lealdade ndo se confunde com confianga, nas sociedades anénimas a
confianga entre os socios perde-se em larga medida, devido a quantidade de accionistas,
como o nome sugere, muita das vezes os sdcios ndo se conhecem, mas existe o dever de

77

lealdade que “significa honestidade, probidade e correc¢do”’” e estas sao independentes

da confianga que possa existir entre os socios.”®

Para além do dever de lealdade, o legislador exige ainda que o accionista ndo
sobreponha os seus interesses individuais sobre os da sociedade, este dever encontra
respaldo na teoria alemd de empresa e francesa de institui¢do, segundo a qual, “os
interesses e direitos privados se encontram subordinados aos fins que a sociedade
pretende realizar. Neste contexto, o interesse social autonomiza-se dos interesses

individuais dos sécios”.”®

3.1 Evolucao Historica da Supressiao dos Direitos especiais a Luz do Ordenamento

Juridico Mo¢ambicano

Vimos nos capitulos anteriores, que o primeiro Cédigo Comercial vigente em
Mogcambique foi o Codigo Comercial de 1888, este Codigo ja previa a possibilidade de a
sociedade atribuir direitos especiais 4 alguns dos Sécios.’’ Nio continha, porém,

disposi¢des sobre como estes direitos podiam ser suprimidos.

5 Cft., als. a), b), ¢), d), e) e f) do art.® 87 do C.Com.

7 DO AMARAL, josé (2020) dever de lealdade dos accionistas nas sociedades andnimas, Tese de
doutoramento em Direito, Faculdade de Direito da Universidade de Sdo Paulo, Sdo Paulo, pag.141.

7 DUARTE, Rui Pinto (2018) Os deveres dos administradores das sociedades comerciais in Revista da
Universidade Catolica, Lisboa, pag. 83.

8 Ibidem, pag. 83.

7 AMORIM, Ana Clara Azevedo (2012) o direito especial a geréncia: Garantias de tutela versus interesse
social in Revista cientifica do Istec, pag. 10

80 Cfr.,n.° 6 do art. 114 do C.Com., de 1888 aprovada por carta de Lei de 28 de junho de 1888.
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Foi com a aprovagdo do C.Com., mogambicano de 2005 que o legislador
estabeleceu de modo estruturado e claro o principio da ineréncia dos direitos especiais as
accoes e as formas e procedimentos a serem cumpridos para a sua supressao
estabelecendo o principio da inderrogabilidade, tal entendimento decorre da analise feita
ao art.° 106 que dispunha, “Os direitos especiais dos socios ndo podem. em caso algum,
ser suprimidos ou modificados sem o consentimento do respectivo titular. Salvo clausula
expressa em contrario no contrato de sociedade”. A retirada do direito especial so6 podia
ser efectivada por deliberagdo tomada em Assembleia Geral dos accionistas titulares das

ac¢des da referida categoria.®!

Com a alteragao ao Codigo Comercial de 2005 através do Decreto-Lein. ° 1/2018,
de 4 de Maio. O abuso da posicdo de sbécio minoritario passou a ser proibido,
nomeadamente com a exigéncia da ndo sobreposi¢ao dos seus interesses individuais aos
da sociedade e da lealdade para com esta. Neste sentido, este abuso de posicdo em
violacdo dos deveres de socio, poderia conduzir ndo s6 a responsabilizacdo por danos
causados a sociedade, mas também como, atento a gravidade, a retirada do direito

1'82

especial.®” Foi com a introdugdo deste preceito legal que se introduziu a possibilidade de

retirada individual dos direitos especiais para as sociedades anénimas.®’

Posteriormente, com a revogacdo do Decreto-Lei n.® 2/2005 e entrada em vigor
do Decreto-Lein.® 1/2022, actual C.Com., o legislador manteve a mesma sang¢ao e alargou
os sujeitos a quem podem ser responsabilizados se agissem com violagdo do dever de

lealdade, passando a ser qualquer accionista minoritario ou nao.

3.2. O Fundamento para a Retirada dos Direitos especiais: A Inten¢io do Legislador

A partir da evolugdo legislativa tragada anteriormente, percebemos que em um
primeiro momento, a inten¢do do legislador foi punir os abusos dos sdcios minoritarios
se estes obstruissem a tomada de deliberagao, ndo sendo possivel o consenso o legislador

privilegiava a vontade da maioria.

81 Cfr., art.° 87 do C.Com.

82 Cfr.,n.° 5 do art.° 105 do Decreto-Lei 1/2018 de 4 de Maio que altera o C.Com., aprovado pelo Decreto-
Lei 2/2005 de 27 de Dezembro.

8 Embora o legislador ndo tenha utilizado o termo accionista, o art.° 105 do Decreto-Lei 1/2018 de 4 de
Maio regulava os direitos especiais para todas as sociedades comerciais, inclusive as sociedades anonimas.
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Os accionistas minoritarios sdo todos aqueles que ndo exercem controle na
sociedade,® segundo Coutinho de Abreu, excepcionalmente o dever de actuacido
compativel com a sociedade exige dos accionistas minoritarios um dever de fazer, que se

. , . .. . . 85 . ~
consubstancia no exercicio positivo do direito de voto,* atenta a gravidade a san¢do a
aplicar além da indemnizagdo era a remocgao dos direitos especiais, de facto, como nos

ensina Angela Souza et all, o exercicio de um direito subjectivo possui limites.

Posteriormente, com a entrada em vigor da lei 1/2022, com efeito, o legislador
ndo distinguindo o accionista pune de igual modo com a correspondente indemnizagao
pelos danos causados o accionista maioritario,’” pois, é também necessario proteger as
minorias contra os abusos da maioria, estes também podem agir de modo diverso aos

interesses da Sociedade, nos ensina Teodoro Waty:

A protecdo das minorias faz sentido e apela
a atengdo do legislador nesta época de
democratiza¢do do capital buscando restri¢oes a
deliberagoes que podem consubstanciar o “abuso de
direito”, o “desvio” ou o “excesso de poder”, a

“relatividade de voto”, o “fraud on the minority”

(fraude a minoria).88

O legislador diferentemente da antiga lei, ndo especifica quais direitos podem ser
usados para sobrepor os interesses individuais aos da sociedade, estendendo o campo para
a violacdo de todos os deveres dos sécios dispostos no art.® 87 do C.Com, anteriormente,
o legislador previa como motivo de retirada judicial dos direitos especiais atentas a
gravidade, o abuso do direito de voto, na actual lei qualquer abuso de direito desde que

seja grave, pode ser causa justificativa para a remoc¢ao do direito especial do accionista.

Visto isto, entendemos que a inten¢do do legislador € punir o accionista quer
maioritario ou minoritario por sobreposi¢do dos seus interesses individuais sobre os

interesses da sociedade.

% DE SOUZA, Angela Alves (2024) O abuso de Direito dos accionistas minoritdrios in Revista
Pesquisando Direito Unicuritiba, pag. 7.

8 DE ABREU, Coutinho (2024) op. cit., pag. 321.

8 DE SOUZA, Angela Alves (2024) op. cit., pag. 7.

87 Cfr.,n.° 5 do art.° 86 do C.Com.

8 WATY, Teodoro (2019) O direito das Sociedades no Contexto da China, Macau e Mogambique, pag.
234,
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3.3 Da Titularidade dos Direitos Especiais nas Sociedades Andonimas

As sociedades andnimas tém especificidades proprias que as distinguem dos
restantes tipos de sociedade, uma das caracteristicas distintivas ¢ a titularidade dos

direitos especiais.

Conforme nos ensina Cristiano Dias, nas sociedades anonimas, os direitos especiais
sao conferidos as categorias de ac¢des, nas sociedades em nome colectivo e nas
sociedades por quotas os direitos sdo conferidos aos socios individualmente considerados
adoptando uma natureza personalista.® E o que se encontra estabelecido no n.° 4 do art.’
86 do C.Com., que dispde que nas sociedades andénimas “os direitos especiais sdo

’

inerentes as classes de accoes e transmitem-se com elas.’

O professor Manuel Guilherme Junior entende que, ineréncia dos direitos
especiais as acgdes significa que, a ac¢do ¢ um complexo de direitos que lhe sdo

correspondentes e encontram-se em uma relacdo de indissociagdo.”

No que concerne a titularidade destes direitos, Paulo Olavo Cunha assevera que
“os direitos deixam de ser perspectivados como estando na titularidade directa dos socios

para passarem a ser concebidos como inerentes as préprias acgoes.”!

Sobre esta matéria, Ricardo Correia classifica os direitos quanto a titularidade em
duas categorias, os direitos gerais e os direitos especiais, os direitos especiais podem ser
os direitos atribuidos a algum ou alguns socios e nas sociedades andénimas, a categorias

de acgdes.”

Segundo Diana Rosa, “a lei impede que os direitos especiais atribuidos o sejam a
socios em particular, apenas podendo ser atribuidos direitos especiais a categorias de

accoes que sejam criadas em fungdo dos direitos especiais que preveem. "%’

Para esta autora, este preceito deveu-se ao facto de que, “os direitos especiais, a

serem atribuidos, o seriam para promover o Investimento na sociedade por certo tipo de

8 DIAS, Cristiano Amadeus Ramos (2015) op. cit., pag. 309.

9% JUNIOR, Manuel Guilherme (2022) op. cit., pag. 210.

°1 CUNHA, Paulo Olavo (1993) op. cit., pag. 218.

%2 Correia, Ricardo (2013) op. cit., pag. 1398.

93 ROSA, Diana Serrinha (2018) Accionistas minoritdrios e governo societdrio: Um estudo breve sobre a
posi¢do do accionista investidor nas sociedades anonimas, dissertacdo de mestrado cientifico em Direito
Comercial, Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa, pag. 81.
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investidores, tornando a participagdo social mais atractiva para estes, e ndo para
atribuir alguma vantagem a um accionista”,’* aqui reside a distin¢do entre os direitos
especiais nos restantes tipos societarios e nas sociedades andnimas, a sua natureza

capitalista.

O mesmo entendimento dos autores acima mencionados ¢ partilhado por Manuel
Braz, ao que, para este, a atribuicdo dos direitos especiais nas sociedades anonimas ¢
resultado do seu “pendor essencialmente patrimonial.”®> Tendo pendor patrimonial
significa que a atribui¢do de direitos especiais € resultado do capital representativo da
participacao social que cada accionista possui € nao resultado da pessoa do accionista.

(Consulte o anexo A, art.® 6°, estatutos da Hidroelétrica de Cahora Bassa, SA).

Por conseguinte, as classes de ac¢des sao, segundo Fabio Coelho, um mecanismo
de agrupamento dos interesses dos accionistas, neste sentido, a sociedade andonima deve
categorizar os direitos especiais p. ex., em letras de A, B e C sendo conferidos no presente
exemplo as acgdes de classe A, um conjunto maior de direitos em relagdo as classes
inferiores %, o autor assevera, “a classe reune ac¢des cujos titulares tem os mesmos
direitos e restri¢coes. Ao distribuir as ac¢oes em classes, a companhia consegue atrair

accionistas dos mais diferentes perfis e interesses.”’

Vimos acima que o C.Com., mogambicano prevé no regime especial das
sociedades andnimas, a supressdo de categoria ou categorias de acgdes, cujo
consentimento para a supressdo de tais direitos depende dos accionistas titulares das
accoes da respectiva classe ou categoria de accdes, esta disposigdo legal obedece e reforca
o principio de que os direitos especiais sdo inerentes as classes de ac¢des e qualquer
alteracdo, modificacdo ou supressdo de tais direitos € necessario o consentimento dos

titulares das respectivas classes de acgdes.

% Ibidem, pag. 81.

% BRAZ, Manuel Poirier (2010) op. cit., pag. 84

% COELHO, Fébio Ulhoa (2009) op. cit., pag. 114.
97 Ibidem, pag. 114.
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3.4. Da (Im)possibilidade de Supressdo Individual dos Direitos especiais nas

Sociedades Anonimas

Da conjugacdo dos n.°s 4 e 5 in fine do art.® 86 do C.Com., o problema prende-se
com a supressao dos direitos especiais nas sociedades anonimas, o legislador ndo tomou
em consideragdo as caracteristicas proprias das sociedades anonimas, cujos direitos sdo

inerentes as classes de acgdes.

O n.° 5 do art.® 86 ao se referir sobre 0 sdcio ou accionista, a intengdo do legislador
¢ que seja aplicavel a generalidade dos tipos societarios do C.Com., designadamente as
sociedades em nome colectivo, as sociedades por quotas, as sociedades anonimas e as
sociedades por acgdes simples, mas aplicar este regime nas sociedades andnimas
contradiz a natureza capitalista dos direitos especiais neste tipo societario, pois “os
direitos especiais de cada um dos titulares das acgoes privilegiadas ndo se concebem

como pessoais mas um privilégio de grupo.”*s

Pelo que, na hipotese de um determinado socio de uma sociedade por quotas violar
os deveres de lealdade e sobrepor os seus interesses aos da sociedade e causar prejuizos
graves, ndo achamos impedimentos a que o juiz aplique a sangdo de retirada do direito
especial, pois neste tipo societario, os direitos especiais (de natureza patrimonial ou ndo),
sdo atribuidos individualmente ao sécio,” por conseguinte, na hipotese de um
determinado accionista titular de ac¢oes de categoria A, que lhe conferem o direito de
preferéncia na distribui¢do de lucros, violar o dever de lealdade e causar prejuizos graves
a sociedade, ndo se mostra possivel a aplicagdo da mesma san¢@o, pois esta implicaria
afectar os outros accionistas da mesma categoria de ac¢des que ndo tiveram nenhuma

relacdo com o comportamento desleal do accionista.

Pelo acima exposto, somos do entendimento que ndo € possivel retirar direitos
especiais 4 um determinado accionista, pois estes ndo lhe pertencem, mas sim pertencem
as categorias de acgodes, qualquer retirada dos direitos especiais nas Sociedades andnimas

deve visar os direitos especiais de toda uma classe ou categoria de acgdes, conforme

% CUNHA, Paulo Olavo (1993) op. Cit., pag. 189.

% A sociedade por quotas é um tipo societario misto pois conserva caracteristicas das sociedades de capitais
e das sociedades de pessoas. In CARVALHO, Maria Miguel et MOREIRA, Sénia (2013) Direito das
Sociedades Comerciais, Braga, pag. 46. Mas a forma de atribuigdo dos Direitos especiais evidencia a sua
natureza personalista.
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estabelece o0 n.° 1 do art.® 361 do C.Com., qualquer tentativa de individualizacdo do
accionista descaracterizaria as sociedades andnimas como sociedades de capital por

exceléncia.

3.5 Sancio aplicavel ao accionista que cause prejuizos graves a sociedade

Ao recusarmos a aplicacao do n.° 5 in fine do art.® 86 do C.Com., no contexto das
Sociedades andnimas, resta-nos saber quais alternativas tem os accionistas para além da

indemnizacao para punir um accionista nocivo a sociedade.

Paralelamente ao regime dos direitos especiais € a susceptibilidade de serem
retirados por decisao judicial, estd previsto no art.° 302 do C.Com., o regime da exclusao
judicial do socio da sociedade por quotas uma san¢d@o muito mais gravosa do que a
remocao dos direitos especiais, o qual debate a doutrina se este regime pode ser aplicavel
as sociedades anonimas, Menezes Cordeiro vai no sentido negativo, segundo este autor,
"pertence a esséncia do tipo sociedade anonima a Indestrutibilidade da participagcdo
accionista...Ndo pode Haver confiscos punitivos nem transmutag¢oes coercivas, sem

adequado suporte legal e constitucional."'*

Outros autores defendem o uso da analogia, para Daniela Baptista o uso da
analogia ndo ¢ admissivel, pois, ndo hd uma lacuna legal, ha uma reflectida intengdo por
parte do legislador em nio regular o mesmo instituto para as sociedades andnimas.'°!' A
autora admite a aplicagdo da exclusao do soécio das sociedades por quotas para as
sociedades andnimas pois deve se considerar ticitamente incluida uma clausula de
exclusao por justa causa e aos '"principios juridicos fundamentais da boa fé, da
conservacdo da empresa e da justica."'%? Visto isto, perfilhamos do mesmo entendimento
de Daniela Baptista de poder ser excluido judicialmente o accionista quando este cause
prejuizos graves a sociedade, ocorrendo as situagdes previstas no n.° 5 do art.” 86 do
C.Com., de modo a permitir a conservagao da empresa e justica defendemos a aplicagao
do instituto de exclusdo judicial do sécio das sociedades por quotas para as sociedades

anonimas.

100 CORDEIRO, Anténio Menezes (2009) op. cit., pag. 712.

101 BAPTISTA, Daniela (2012) Direito de exclusdo: Fundamento e admissibilidade nas sociedades
anonimas, in revista Direito e Justica, pag., 422.

192 Ibidem., pag 425.
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3.6. Breve Referéncia ao Direito Comparado

Importa-nos analisar as opgoes legislativas adoptadas por outros ordenamentos
juridicos, em especial o ordenamento juridico brasileiro e portugués, quanto a matéria da
limitagcdo e supressdo dos direitos especiais nas sociedades anonimas, quando haja

violagao do dever de lealdade.

No ordenamento juridico portugués, os direitos especiais dos socios sdo regulados
pelo art.® 24 do Codigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86
de 2 de Setembro, este prevé o principio da ineréncia dos direitos especiais as ac¢des ao
dispor que “nas sociedades anonimas os direitos especiais so podem ser atribuidos a
categorias de acgoes e transmitem-se com elas”’, no ordenamento juridico portugués nao

ha uma redacc¢ao similar ao n.° 5 do art.® 86 do C. Com mog¢ambicano.

No ordenamento juridico brasileiro uma solugdo diferente ¢ nos trazida pela lei
das Sociedades por Acgoes, Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o legislador
brasileiro prevé apenas a suspensdao dos direitos dos accionistas, em caso de estes

deixarem de cumprir obrigacdo imposta pela lei e estatuto,'*

esta medida pode ser
aplicada pela Assembleia Geral, a suspensao dos direitos dos accionistas no ordenamento
juridico brasileiro, ndo carece de prévio consentimento dos titulares das ac¢cdes da mesma
categoria, mas pode dever-se ao facto de ndo tratar-se de uma restri¢ao definitiva, mas
sim uma suspensao de exercicio de direitos, podendo o accionista recuperar os direitos
suspensos apds o cumprimento do dever ou obrigagdo imposta pela lei ou estatuto, “a
suspensdo de direitos tem cunho de sangdo disciplinar interna, pois tal suspensdo

decorre da falta cometida pelo acionista.”'"

Em suma, os ordenamentos juridicos analisados ndo preveem as mesmas solucoes
que o ordenamento juridico mocambicano, o que mais se aproxima ¢ o ordenamento
juridico brasileiro mas observa-se que a logica do legislador brasileiro ¢ a de que os
direitos especiais, apesar de serem atribuidos a categorias de accdes, o seu exercicio ¢

individual, atacando se o exercicio do direito e ndo o direito.

103 Cfr., art.° 120 da Lei das Sociedades por ac¢des Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
194 731 https://www.conjur.com.br/2012-ago-16/gustavo-villatore-suspensao-direito-societario-mecanismo-
protetor/ acesso: 24 de Junho de 2025.
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CONCLUSAO

O presente estudo motivado pela importincia juridico-econémica que as
sociedades anonimas representam para o desenvolvimento do pais, abordou os direitos
especiais nas sociedades andnimas e a possibilidade da sua retirada por decisdo judicial,
enquanto sangdo aplicavel a violacdo dos deveres de lealdade e a sobreposicdo dos

interesses individuais do accionista sobre os interesses da sociedade.

No primeiro capitulo, analisou-se a nog¢do, as caracteristicas e a estrutura
organizacional das sociedades anonimas, concluindo-se tratar-se de sociedades de
capitais por exceléncia, cujas participagdes sociais se encontram representadas por
accoes, sendo a responsabilidade de cada socio limitada ao valor nominal das acg¢des por

si subscritas.

O segundo capitulo foi dedicado ao estudo das ac¢des e dos direitos especiais nas
sociedades andnimas. Constatou-se que as acgdes constituem titulos de crédito que
conferem ao seu titular a qualidade de accionista, titular de um conjunto de direitos
divididos em dois grupos: direitos essenciais e direitos especiais. Os direitos essenciais,
comuns a todos os accionistas, sdo inderrogaveis, mesmo com o consentimento do seu
titular. Ja os direitos especiais, que podem assumir formas preferenciais ou ndo, apenas

podem ser suprimidos com o consentimento do titular.

O terceiro e ultimo capitulo foi dedicado a aferir a possibilidade de se retirar
individualmente os direitos especiais a um determinado accionista, constatou-se que os
direitos especiais nas sociedades andnimas cumprem uma fun¢do econdmica, sendo
atribuidos em fun¢do do capital investido por cada accionista dai que o legislador
estabelece que tais direitos sdo conferidos as categorias de acgdes, visto isto, a
possibilidade de se retirar os direitos especiais do accionista entra em contradicdo
normativa com o principio de que nas sociedades anonimas os direitos especiais sao

inerentes as classes de acgoes.

Assim, concluimos ndo ser admissivel penalizar um accionista mediante a
supressao de um direito especial por estarem vinculados a categoria de acgdes, uma vez
que esses direitos sdo inerentes as accoes e ndo atribuidos individualmente, o n.° 5 in fine
do art.® 86 ndo pode ser aplicavel no contexto das sociedades andnimas, devido a

incompatibilidade com o principio do n. °4 do art.° 86 do C.Com. De modo a permitir a
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conservagdo da empresa e justica defendemos a aplicagdo do instituto de exclusdo judicial

do socio nas sociedades por quotas para as sociedades anénimas.
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RECOMENDACOES

Em face das conclusdes apresentadas, propdem-se as seguintes recomendagdes

legislativas:

a) Alteracdo do n.° 5 in fine do art.° 86.° do Codigo Comercial, que passaria
a ter a seguinte redaccao:

% 5) O sbcio ou accionista, titular de um ou mais direitos especiais, tem o dever de
nao sobrepor os seus interesses individuais aos interesses da sociedade e ao dever
de lealdade para com esta sob pena de responder pelo dano causado a sociedade,
podendo-lhe, dependendo da gravidade, ser retirado o direito especial, mediante
decisdo judicial, excepto nas sociedades em que os direitos especiais sejam

inerentes as classes de acgoes.
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111 SERIE — NUMERO 78

b) Pela assinatura de um ou mais
mandatdrios dentro dos poderes
que Ihe tenham sido conferidos;

¢) Ficam desde j4 nomeados admi-
nistradores da sociedade, os sécios
Danilo Cassamo ¢ Muhamad
Cassamo Bay com amplos poderes
de administragio e rep ¢do
da sociedade.

ARTIGO OITAVO

Dois) A sociedade tem a sua sede
na Avenida Zedequias Manganhela,
n.°267.5.° andar, Edificio JAT 1V, cidade
de Maputo, Repiiblica de Mogambique,
podendo abrir sucursais, delegagdes,
agéncias ou qualquer outra forma de
representagdio social, no territério nacional
Ou no estrangeiro.

Trés) (...).

Todas as disposigdes remanescentes dos
estatutos da sociedade ndo alteradas expres-

(Balango e distribuicao de )

43

Um) O exercicio social coincide com o ano
civil.

Dois) O balango e as contas de resultados
serdo submetidos & apreciagio da assembleia
geral.

Trés) Os lucros da sociedade serio repar-
tidos pelos sécios, na proporgiio das respectivas
quotas, depois de deduzida a percentagem
destinada ao fundo de reserva legal.

ARTIGO NONO
(Disposicoes finais)
A sociedade s6 se dissolve nos casos pre-
vistos na lei.

Maputo, 21 de Abril de 2021. — O Técnico,
legivel.

l

GCC Services Mozambique,
Limitada

Certifico, para efeitos de publicagio. que
por acta da assembleia geral extraordindria,
datada de cinco de Abril de dois mil e vinte
um, a sociedade comercial GCC Services
Mozambique, Limitada, sociedade por quotas
de responsabilidade limitada, registada na
Conservatéria das Entidades Legais de Maputo
sob 0 niimero um zero zero sete sete quatro ¢inco
trés quatro, com capital social de cinquenta mil
meticais, estando representadas todas sécias,
nomeadamente GCC Services Mauritius,
detentora de uma quota com o valor nominal
de quarenta e nove mil e quinhentos meticais,
correspondente a noventa e nove por cento do
capital social e Gulf Catering Company For
General Trade And Contracting WLL DMCC,
detentora de uma quota com o valor nominal de
quinhentos meticais, correspondente a um por
cento do capital social, deliberou a alteragio
da sede social da sociedade e consequente
alteragiio parcial dos estatutos da sociedade,
nomeadamente o nimero dois do artigo um,
passando a ter a seguinte nova redacgio:

ARTIGO UM
(Denominagéo e sede)
Um) (...).

permanecem conforme publicadas.

Maputo, 9 de Abril de 2021. — O Técnico,
llegivel.

Hidroeléctrica de Cahora
Bassa, S.A.

Certifico, para efeitos de publicagio. que no
dia trinta e um de Margo de dois mil ¢ vinte e um,
foi matriculada na Conservatdria do Registo de
Entidades Legais, sob o NUEL 100073889, uma
sociedade an6nima denominada Hidroeléctrica
de Cahora Bassa, S.A., que ird reger-se pelos
seguintes artigos:

CAPITULO |

Da forma, denominagéo,
sede e objecto

ARTIGO PRIMEIRO
(Forma e denominacéo)

A sociedade, constituida em 23 de Junho
de 1975, sob a forma de sociedade anénima,
mantém a denominagio Hidroecléctrica
de Cahora Bassa, S.A.

ARTIGO SEGUNDO
(Sede)

Um) A sociedade tem a sua sede na Vila
do Songo.

Dois) A sede social poderd ser mudada,
mas situar-se-d necessariamente em territério
mogambicano.

Trés) Para determinar a mudanga da sede, ¢
necesséria a deliberagio da Assembleia Geral.

Quatro) A sociedade, mediante simples
deliberagio do Conselho de Administragio,
poderd constituir, transferir ou encerrar dele-
gagdes, sucursais, agéncias, ou quaisquer
formas de representagio, em qualquer parte do
territério nacional ou estrangeiro.

ARTIGO TERCEIRO
(Objecto)

Um) A sociedade tem por objecto princi-
pal a exploragio, em regime de concessiio,
do aproveitamento hidroeléctrico de Cahora
Bassa ¢, em geral, a produgio, transporte
e comercializagdo de energia eléctrica,
incluindo a sua importagio e exportagio,
tudo nos termos do s contratos de concessio.

Dois) A sociedade poderi praticar todos os
actos conexos com o seu objecto, necessarios
ou dteis a realizagio deste.

Trés) Na prossecugiio do seu objecto, a
sociedade ndo assumird e nem permitird a
existéncia de quaisquer garantias, incluindo
penhores, hipotecas ou fiangas, nem a criagiio
de caugdes ou outros encargos sobre os seus
bens, para garantir dividas de terceiros,
com excepgio dos que sejam necessdrios ao
exercicio da sua actividade social.

Quatro) Mediante deliberagio da Assem-
bleia Geral, a sociedade pode adquirir parti-
cipagdes em sociedades com objecto diferente
daquele que exerce ou em sociedades reguladas
por leis especiais, desde que, em qualquer dos
casos, sejam de responsabilidade limitada.

ARTIGO QUARTO
(Duragao)
A sociedade dura por tempo indeterminado.

CAPITULO Il
Do capital social e obrigacoes
ARTIGO QUINTO
(Capital social e sua representagao)

Um) O capital social integralmente subs-
crito e realizado ¢ de 27.475.492.580MT
(vinte e sete mil quatrocentos ¢ setenta e
cinco milhdes, quatrocentos ¢ noventa e dois
mil quinhentos e oitenta meticais) e encontra-
se representado por 27.475.492.580 (vinte
e sete mil quatrocentos e setenta e cinco
milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil ¢
quinhentas e oitenta) acgdes ordindrias com
o valor nominal de um metical cada.

Dois) As acgdes estio divididas em séries
A ¢ B nos seguintes termos:

a) A Série A € constituida por vinte ¢
cinco mil, quatrocentos ¢ catorze
milhdes, oitocentos e trinta mil,
seiscentos e trinta e seis acgoes,
actualmente representativas de
92,5% (noventa e dois virgula cinco
por cento) do capital social; e

b) A Série B ¢ constituida por duas mil
¢ sessenta milhdes, seiscentos ses-
senta e um mil, novecentos quarenta
¢ quatro acg¢des, actualmente
representativas de 7,5% (sete
virgula cinco por cento) do capital
social e sao detidas exclusivamente
por pessoas singulares nacionais
ou pessoas colectivas nacionais,
detidas em mais de 50% por
entidades mogambicanas, nos
termos definidos no ndmero seis
do presente artigo.

Trés) As acgdes da Série A siio tituladas,

i ivas e livr

necessar
transmissiveis.

Quatro) As acgdes da Série B siio escriturais
¢ nominativas.
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Cinco) As acgdes da Série B sio detidas
por entidades mogambicanas e s6 podem
ser transmitidas a entidades mogambicanas
definidas nos seguintes termos:

a) As p ingulares que
a nacionalidade mogambicana
nos termos estabelecidos na
Constituigio da Republica e na lei:
b) Os fundos de pensdes nacionais,
cujos investimentos provenham
de contribuigdes de cidadios
nacionais e, consequentemente, os
ganhos financeiros sejam a favor
desses cidadaos, ¢ bem assim as
instituigdes de seguranga social e
de previdéncia social nacionais e
outras instituigdes mogambicanas:
¢) As empresas que estejam devida-
mente constituidas e registadas no
territério nacional e cujo capital
social seja detido em mais de 50%
por cidaddos moga am devida-
mente constituidas e registadas no
territdrio nacional e cujo capital
social seja detido em mais de
50% pelas instituigdes referidas
na alinea b) do presente nimero;
€) As empresas que estejam devida-
mente constituidas e registadas no
territério nacional e cujo capital
social seja detido em mais de 50%

"

b) Nomeagiio pela Assembleia Geral de
um vogal efectivo do Conselho
Fiscal por si proposto;

¢) Requerer a convocagiio de reunides
extraordindrias da Assembleia
Geral, nos termos fixados nestes
estatutos.

ARTIGO SETIMO
(Acgdes proprias)

A sociedade, mediante deliberagio da
Assembleia Geral, poderd adquirir e alienar,
nos termos da lei, ac¢des representativas do seu
préprio capital social, ainda que para tal carega
de recurso a financiamento externo.

ARTIGO OITAVO
(Aumento de capital)
Um) O capital social poderé ser !

Seis) O aumento do capital por incorpora-
¢do de reservas s6 poderd ser deliberado por
referéncia a reservas relevadas em balango
aprovado pela Assembleia Geral hi menos
de seis meses, elaborando-se e aprovando-se
balango especial se tiverem decorrido mais
de seis meses sobre a aprovagio do balango
do exercicio.

Sete) A deliberagio de aumento de capital
por novas entradas deverd indicar se sio
emitidas novas acgdes ou aumentado o valor

| das exi dendo-se, no
siléncio da deliberagiio, que sio emitidas
novas acgoes.

0ito) A deliberagio de aumento de capital
por novas entradas poderd determinar que
este fique limitado as subscrigdes recolhidas.

Nove) Se 0 aumento se destinar, no todo ou
em parte, a subscri¢lio piblica. a deliberagio
de Assembleia Geral poderd determinar
que 0 do prémio de emissio, a

por uma ou mais vezes, mediante deliberagio
da Assembleia Geral.

Dois) O aumento de capital poderd ser
efectuado por incorporagio de reservas ou por
novas entradas. em dinheiro ou em espécie.

Trés) O aumento de capital, por incor-
poragio de reservas ou por novas entradas,
tanto poderd ser efectuado por emissio de
novas acgdes como por elevagio do valor
I das acgdes existentes.

por empresas maioritari
participadas pelo Estado.

Seis) Sao ainda consideradas empresas
mogambicanas as que estejam devidamente
constituidas e registadas no territério nacional
¢ cujo capital social seja detido em mais de
50% por qualquer conjugagiio de participagio
de entidades referidas nas alineas a), b). c).
d) e e) do niimero anterior.

Sete) Serd nula a detengio e transmissio de
acgbes da Série B a favor de quem niio retina
08 requisito: belecidos nos ni seis
e sete do presente artigo ¢ quando nio sejam
observados os requisitos legais exigidos.

Oito) Do livro de registo de acgdes
constardo, além do mais, os enderegos do
accionistas da Série A para os quais as
comunicagdes sociais sio, em qualquer caso,
eficazes, constituindo 6nus de cada accionista
comunicar a sociedade qualq lizagio
do enderego, a qual serd imediatamente
inscrita no registo.

Nove) As acgdes da Série B serio devi-
damente mantidas em conta de depdsito aberta
em instituigdes de crédito autorizadas pelo
Banco de Mc nos termos legal
fixados.

ac!

ARTIGO SEXTO
(Direitos especiais dos accionistas)

Os accionistas das Séries A e B, detentores

Quatro) A deliberagiio do aumento de capital
deverd mencionar expressamente:

a) A modalidade do aumento de capital:

b) O montante do aumento de capital:

¢) O montante nominal das novas
participagdes:

d) A natureza das novas entradas, se as
houver:

¢) O prémio de emissio, se o houver:

f1Os prazos dentro dos quais as entradas
deverdo ser efectuadas, sem pre-
Jjuizo do disposto no artigo nono:

£) Se 0 aumento se destina apenas aos
accionistas em geral ou a terceiros
nominados, com indicagdio de quem
80, ou a subscrigao publica:

h) Os prazos para o exercicio de prefe-
réncia e de subscrigdo, ndo podem
exceder 30 (trinta) dias contados da
data de expedigio dacarta d:

existir, seja precisado pelo Conselho de
Administragio, entre um maximo e um minimo,
que a deliberagio estabelecerd.

ARTIGO NONO

( de pref ta o z
na subscricao de aumento de capital)

Um) Em cada aumento de capital por
entradas em dinheiro ou por entradas de
créditos pecunidrios sobre a sociedade, os
accionistas terio direito de subscrigio prefe-
rencial das novas acgoes.

Dois) O direito de subscrigio preferencial
serd satisfeito nos seguintes termos:

a) Atribuir-se-4 a cada accionista o
nimero de acg¢des proporcional
aquelas de que for titular na referida
data ou um nimero inferior que o
accionista tenha declarado querer
subscrever;

b) Satisfazer-se-io os pedidos superiores
ao nimero referido na primeira
parte da alinea a), na medida que
resultar de um ou mais rateios
excedentdrios.

Trés) A Assembleia Geral podera deliberar,
para o aumento de capital, a exclusiio de rateio
excedentirio, ficando assim o direito de
subscrigiio preferencial de cada accionista

referida no artigo décimo. nimero
quatro, ou 30 (trinta) dias contados
da data de publicagio prevista na
parte final do mesmo artigo décimo,
nimero quatro para o exercicio do
direito de preferéncia e de subs-
crigdo.
Cinco) Tratando-se de aumento de capital
por incorporagio de reservas, a deliberagio da
A bleia Geral deverd indicar as reservas

de pelo menos 5% das acgdes, individ

terdo os direitos

Ou agrup
especiais:
a) Nomeagito pela A bleia Geral

a incorporar e se sio emitidas novas acgdes
ou do o valor | das exi
dendo-se, no siléncio da deliberagio,

de um secretdrio da Mesa da
Assembleia Geral por si proposto;

que € elevado o valor nominal das acgdes
existentes.

limitado as acgdes abr pela alinea a)
do nimero precedente.

Quatro) Se os accionistas forem em
nimero ndo superior a 20 (vinte), serio
notificados para o exercicio de subscrigio
preft ial por carta registad: ida para
o tltimo enderego que tiverem comunicado
a sociedade e que conste do livro de registo
de acgdes: se forem em ndmero superior a
20 (vinte), a comunicagio para exercicio
do direito de subscrigdo preferencial serd
efectuada pelo modo que for determinado
pelas normas apliciveis respeitantes ao
mercado de valores mobilidrios ou, na sua

é por publicagiio ef da nos locais
de publicagio legal obrigatéria.

39




	DECLARAÇÃO DE AUTENTICIDADE
	DEDICATÓRIA
	AGRADECIMENTOS
	EPÍGRAFE
	RESUMO
	ABSTRACT
	LISTA DE ABREVIATURAS E INDICAÇÕES DE LEITURA
	1. Principais abreviaturas
	2. Indicações de leitura
	INTRODUÇÃO


	I. CONTEXTUALIZAÇÃO
	II. JUSTIFICATIVA
	III. DELIMITAÇÃO
	A. DELIMITAÇÃO SUBSTANCIAL
	B. DELIMITAÇÃO ESPACIAL
	IV. PROBLEMA JURÍDICO
	V. OBJECTIVOS
	A. OBJECTIVO GERAI
	B.  OBJECTIVOS ESPECÍFICOS
	VI.  MÉTODO

	CAPÍTULO – I
	NOÇÕES GERAIS SOBRE AS SOCIEDADES ANÓNIMAS
	1. Conceito das Sociedades Anónimas
	1.1 Desenvolvimento Histórico das Sociedades Anónimas
	1.2 Características das Sociedades Anónimas
	1.3 Classificação das Sociedades Anónimas
	1.3.1 Sociedades de Capitais

	1.3.2 Sociedades Abertas e Fechadas
	1.5 Estrutura Orgânica das Sociedades Anónimas
	1.5.1 A Assembleia Geral
	1.5.2 A Administração
	1.5.3 O Conselho Fiscal ou Fiscal Único
	1.6 O Accionista

	CAPITULO-II
	AS ACÇÕES E OS DIREITOS ESPECIAIS
	2. As acções: Generalidades
	2.1 Natureza Jurídica das Acções
	2.2 Classificação das Acções
	2.2.1 Acções Ordinárias
	2.2.2. As Acções Preferenciais
	2.2.3 As Acções de Fruição
	2.3 Os Direitos Especiais
	2.4 Criação dos Direitos Especiais
	2.5 Remoção ou Supressão dos Direitos Especiais
	CAPITULO – III
	DA POSSIBILIDADE DE RETIRADA JUDICIAL DOS DIREITOS ESPECIAIS NAS SOCIEDADES ANÓNIMAS
	3. Responsabilidade Civil dos Accionistas por Violação do Dever de Lealdade e sobreposição dos interesses individuais sobre os interesses da Sociedade
	3.1 Evolução Histórica da Supressão dos Direitos especiais a Luz do Ordenamento Jurídico Moçambicano
	3.2. O Fundamento para a Retirada dos Direitos especiais: A Intenção do Legislador
	3.3 Da Titularidade dos Direitos Especiais nas Sociedades Anónimas
	3.4. Da (Im)possibilidade de Supressão Individual dos Direitos especiais nas Sociedades Anónimas
	3.5 Sanção aplicável ao accionista que cause prejuízos graves a sociedade
	3.6. Breve Referência ao Direito Comparado
	CONCLUSÃO
	RECOMENDAÇÕES

	REFERÊNCIAS BIBLIOGRÁFICAS
	Manuais
	Legislação
	Legislação Nacional
	Legislação Internacional

	Outras publicações
	Jurisprudência
	Sítios de internet

	Anexo A - Estatutos da Hidroelétrica de Cahora-Bassa, SA

